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Aclaracion

Durante el ultimo par de anos en CESCO hemos estado discutiendo en torno
al futuro de la industria FURE en Chile, identificAndolo como uno de los
temas de politicas publicas relevantes para el sector minero.

En ese trabajo hemos contrastado distintas visiones, a veces encontradas y

en otras ocasiones coincidentes o complementarias, lo que nos habla de la
complejidad del problema.

En esta presentacion se entrega la vision del exponente y no necesariamente
una postura consensuada de CESCO.
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Situacion actual del negocio FURE cobre en Chile DEL COERE Y LA MINERIA

Reservas de cobre mundiales. Participacion principales paises 2017
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Chile, actor fundamental en el mercado mundial del cobre...
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1. Introduccion CESCO
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Situacion actual del negocio FURE cobre en Chile DEL COERE Y LA MINERIA

Produccion de cobre de Chile (historica y proyectada), por productos
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Situacion actual del negocio FURE cobre en Chile DEL COERE Y LA MINERIA

CONTEXTO ECONOMICO: COSTOS DIRECTOS EN
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Situacion actual del negocio FURE cobre en Chile DEL COBRE Y LA MINERIA

Emision SO, (ton/afio) Limite SO, (ton/afio)
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Situacion actual del negocio FURE cobre en Chile DEL COERE Y LA MINERIA

Este panorama hace surgir, al menos, las siguientes preguntas

1. ¢Es atractivo el negocio de las fundiciones o sélo es un “costo” para obtener el producto
final comercializable? ¢Es cierto que el valor agregado por actividades de procesamiento
o metalurgicas es minimo?

2. ¢Qué caracteristicas debe tener este negocio para ser atractivo? ¢ Qué condiciones deben
darse para ello en el lugar donde se localiza?

3. (¢Es posible desarrollar este negocio en Chile en forma sustentable en el mediano y largo
plazo? ¢Cuadles serias las condiciones necesarias para materializar esto?

4. ¢Debiera el Estado de Chile tener una estrategia nacional relacionada a esta tematica?
éCuales son los riesgos/oportunidades asociados a esta tematica para Chile? ¢Es
necesaria la recuperacion y/o el desarrollo de esta actividad?




2. FURE, un negocio distinto a la mineria CESCO
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Modelos de negocio basados en... DEL COBRE Y LA MINERIA
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2. FURE, un negocio distinto a la mineria CESCO
éRecursos clave, escala, gestion productiva o comercial? DEL COBRE Y LA MINERIA

COST COMPARISON BY TECHNOLOGY

Smelting capacity and direct cash costs™ |[EYatErEms

Range: 19-36 ¢/lb
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(17%)
Average cost:
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rect cash cost was 19 ¢/lb un 2015. Almost 40% of

sity was above that cost.
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2. FURE, un negocio distinto a la mineria CESCO
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éRecursos clave, escala, gestion productiva o comercial? DEL COERE Y LA MINERIA
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2. FURE, un negocio distinto a la mineria CESCO

éRecursos clave, escala, gestién productiva o comercial? DEL COBRE ¥ LA MINERIA
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CENTRO DE ESTUDIOS

Modelos de negocio basados en... DEL COBRE Y LA MINERIA
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3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS

Riesgos: concentracion de mercado DEL COBRE Y LA MINERIA

Produccion y balance de cobre
TC y concentracion de mercado (HHI)
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3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS

Riesgos: concentracion de mercado DEL COBRE Y LA MINERIA

Produccion y balance de cobre
TC/RC como porcentaje del precio
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3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS

Riesgos: regUIaCién DEL COBRE Y LA MINERIA
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3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS

Riesgos: concentrados complejos DEL COBRE Y LA MINERIA

Total Cucon > 1% As = 1.748
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3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile

Riesgos: acido sulfurico
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BALANCE MERCADO ACIDO SULFURICO, 2006 - 2027

Millones de toneladas

9,0

8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0 A

1,0 A

0,0

-1,0 +

-2,0

-3,0

Historico : Proyectado

2

014 | 2015 2016 2017

]
]
t
2
-
:
5
o
=]
=
=]
[
(=]
=1
-
g
=
L]
N
=]
[=1
(2]
[

202 |2l]26 2027

|
2022 (2023

2018 2019 2020 2021
it
A

Consumo base wee= CONsumMo potencial == produccidn base

wews Produccion potencial ==O==Balance caso base === Balance caso maximo

Fuente: Encuesta de produccion y consumo de acido sulfirico, Cochilco. Cifras preliminares




3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS

Riesgos: licencia social DEL COBRE Y LA MINERIA




3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO
Oportunidades: perspectiva privada y desafio estatal DEL COBRE Y LA MINE!

DEL COBRE Y LA MINERIA
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3. Riesgos y oportunidades de la industria FURE para Chile CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS

Oportunidades: perspectiva privada y desafio estatal DEL COERE Y LA MINERIA
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4. Ideas finales para la discusion CESCO__ . . oo
DEL COBRE Y LA MINERIA

e Situacion industria FURE amerita un analisis critico y propuestas
innovadoras, distintas a lo que se ha tenido en los ultimos 40 afos

* Elnegocio FURE es distinto al negocio minero

 Basado en otros elementos, con menor riesgo pero obteniendo
menores retornos al capital vs mineria

- Forzar a la industria minera a procesar sus concentrados en el pais
pareciera una mala alternativa

- Separacion gradual de Codelco FURE y Codelco MINCO podria

tener efectos positivos en el negocio para el Estado

* Existen riesgos y oportunidades relevantes para la industria minera,
relacionados al transporte y procesamiento de concentrados

- Aprovecharlos para beneficio del pais requiere un rol mas activo
por parte del Estado
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Muchas gracias por su
atencion!!!
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